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الماليةنظرة عامة على تحليل البيانات 
OVERVIEW OF FINANCIAL 

STATEMENT ANALYSIS 
الفتلاويعلي عبد الحسن عباس حسن د.م.أ: اعداد

جامعة كربلاء/ كلية الإدارة والاقتصاد/قسم المحاسبة/ المحاضرة الأولى للمرحلة الثالثة

الجزء الاول/ تم الاعتماد على المصادر الاتية في اعداد المحاضرة

1. JAE K. SHIM, & JOEL G. SIEGEL, CPA. (2007), SCHAUM’S OUTLINE OF, 
FINANCIAL MANAGEMENT, Third Edition.

2. Subramanyam, K. R. (2014). Financial statement analysis. McGraw Hill 
Education.

2020كانون الأول 5كربلاء في 



 analysisالتحليل   

لاشتقاقصلةالذاتوالبياناتالعامةالأغراضذاتالماليةالبياناتعلىالتحليليةوالتقنياتالأدواتتطبيقهو

الحدس،ىعلالاعتمادمنيقللالماليةالبياناتتحليل.الأعمالتحليلفيالمفيدةوالاستدلالاتالتقديرات

إلىلحاجةامنيقللولا.الأعمالتحليلمناليقينعدممنيقلل.التجاريةالقراراتلاتخاذوالحدسالتخمينات،

ًمنهجيااأساسااذلك،منبدلااًيوفر،بلالخبراء،رأي الأعمالحليلتالفصلهذايصف.الأعماللتحليلوفعالاا

نقدم.الأساسيةريةالتجاالأنشطةتعكسكيفويشرحالماليةالبياناتالفصليقدمكما.الماليةالقوائمتحليلودور

كيفنوضحكما.كولجيتلشركةأوليتحليلفيوتطبيقهاالماليةالبياناتلتحليلوالتقنياتالأدواتمنالعديد

.الماليةالقوائمتحليلواستراتيجيةالأعمالبيئةودوركولجيتتوقعاتفهمعلىالأعمالتحليليساعدنا



Introductionالأعمالتحليلفيمقدمة• to Business Analysis

راتالقرااتخاذلغرضالشركةومخاطراحتمالاتتقييمهوالأعمالتحليل.الأعمالتحليلمنجزءهوالماليالبيانتحليل•

لتدقيقاواختباراتالأرباحوتنبؤاتالائتمانمخاطروتقييمالديونوتقييمالأسهمإلىهذهالأعمالقراراتوتمتد.التجارية

المساعدةطريقعنمستنيرةقراراتاتخاذفيالأعمالتحليليساعد.الأخرىالقراراتمنيحصىلاوعددالتعويضومفاوضات
.وأدائهاالماليومركزهاواستراتيجياتهاالشركةأعماللبيئةتقييمخلالمنالقرارلاتخاذمهمةهيكلةفي

بياناتهاذلكفيمابكولجيتشركةحولالماليةالمعلوماتمنالكثير.كولجيتشركةإلىننتقلالأعمال،تحليليستلزمهمالتوضيح•

ببالقرألملحقافياردلوايلسنواهاتقريرفيسالهاإريتمو-لسابقائهاأدالحورةمختارخباوأالتوضيحيةوالملاحظاتالمالية

فيعادةقبلية،المستوالخططكولجيتشركةاستراتيجياتحولالنوعيةالمعلوماتأيضايوفرالسنويالتقرير.بلكتااهذانهايةمن
.الإدارةوتحليلمناقشة

لشركةالتجاريةطةالأنشدراسةخلالمننبدأ.والاستراتيجياتالشركةأعمالبيئةتقييمفيالأعمالتحليلفيالأولىالخطوةتتمثل•

لتجاريةاالعلاماتمنالعديدكولجيتلدى.الاستهلاكيةالمنتجاتمجالفيالرائدةالعالميةالشركاتإحدىأنهاونعلمكولجيت

اًالمعروفة الأسواقفيتجاريةعلاماتالشركةتمتلك.المنزليةوالعنايةوالشخصيةالشفويةالأسواقفيبالأساستقعوالتيعالميا

.والتغذيةليفةالأالحيواناتورعايةالمنزلية،التنظيفمنتجاتالتجميل،ومستحضراتالصابونبالأسنان،العنايةمثلالمتنوعة

.الدوليةالعملياتمنكولجيتإيراداتمنتقريباا٪80تستمد.الشاملالعالميوجودهاهيColgateلـالأخرىالرائعةالميزة

للأقسامالرئيسيةالماليةالتفاصيل1.1الجدوليقدم!رئيسيةقارةكلفيمتساوً وجودمعالعالم،حولدولة200فيالشركةتعمل
.Colgateفيالتشغيلية



شعبية علاماتها التجارية والطبيعة المتنوعة للغاية من نقاط قوة كولجيت هي 

وهذه نقاط القوة، جنبا إلى جنب مع الطبيعة الثابتة للطلب على . عملياتها

المنتجات الاستهلاكية، تؤدي إلى الاستقرار المالي لكولجيت، وبالتالي الحد من 

على سبيل المثال، تجاوز سعر سهم . المخاطر لمستثمريها ومستثمري الديون

آند، عندما انخفض مؤشر ستاندارد 2009-2008كولجيت سوق الهبوط في 

غير أن الطبيعة (. 1.2انظر الشكل التوضيحي )من نصف قيمته 500بورز 

الثابتة للطلب في أسواق المنتجات الاستهلاكية تعد ذات حدين 

ة لقد تمكنت كولجيت من تحقيق النجاح في هذه البيئ

التنافسية من خلال اتباع استراتيجية عمل محددة 

ي بعناية تعمل على تطوير وزيادة المناصب القيادية ف

ة السوق في بعض فئات المنتجات والأسواق الرئيسي

التي تتوافق مع نقاط القوة الأساسية للشركة 

على سبيل . وكفاءاتها ومن خلال الابتكار المستمر

المثال، تستخدم الشركة رؤى المستهلكين القيمة 

د لتطوير منتجات جديدة ناجحة إقليميا، والتي يتم بع

وتركز كولجيت أيضًا . ذلك طرحها على أساس عالمي

على مناطق العالم حيث توفر التنمية الاقتصادية 

على الرغم . وزيادة الإنفاق الاستهلاكي فرصًا للنمو

من هذه التوجهات الاستراتيجية، فإن هوامش أرباح 

.  كولجيت تتعرض لضغوط مستمرة من المنافسة

وهكذا اضطرت الشركة إلى الشروع في برنامج 

لخفض التكاليف 2004إعادة هيكلة كبيرة في عام 

٪ وتسليط 12عن طريق خفض قوتها العاملة بنسبة 

.العديد من خطوط الإنتاج غير المربحة



يةالمالالقوائممعلوماتمساعدةكيفيةلإظهار

فياتالبيانإلىننتقلدعناالأعمال،تحليلفي

خلالأنهالبياناتهذهتكشف.1.3العرض

خلدصافيارتفعالماضية،العشرالسنوات

هذامنالكثيرتغذيةتم.٪89بنسبةكولجيت

فيكبيرنموتحقيقخلالمنالنمو

عامفييفطفبشكلانخفاضهوبعد.بالتساوييحدثلموالذيالماضيالعقدمدارعلىكولجيتشركةأرباحنموعناعلاهللجدولالإضافيالفحصيكشف

خفيضتخلالمنفقطالفترةهذهخلالالسهمأرباحفيمتواضعنموتحقيقمنكولجيتوتمكنتالمقبلين،العامينخلالراكداالدخلصافيظل،2004

.2004امعفيبدأالذيكولجيتهيكلةإعادةببرنامجالمتعلقةالتكاليفإلىجزئيا  يرجعالأرباحفيالركودهذافإنذلك،ومع.بهاالخاصةالأسهمقاعدة

نمت.جيدةنتائجحقققدالهيكلةإعادةبرنامجأنويبدو.2006و2004عاميبينالمائةفي12بنسبةالهيكلةإعادةقبلالأرباحارتفعتالواقع،وفي

!الماليةالأزمةذروةفيالمقبلة،الثلاثالسنواتخلالمذهلبشكلكولجيتأرباح



Typesالأعمالتحليلأنواع of Business Analysis

يمتقيخلالمنالتجاريةالقراراتتحسينهوالأعمالتحليلمنالهدف.الأعمالتحليلمنومتكاملهامجزءهوالماليةالبياناتتحليل

منلعديدافيالأعمالتحليلتطبيقيتم.أعمالهاوبيئةواستراتيجياتها،وخططهاوإدارتها،للشركة،الماليالوضعحولالمتاحةالمعلومات

ومقيميماريينالاستثوالمصرفيينالاستثماريةالصناديقومديريالاستثمارومستشاريالأمنيينالمحللينقراراتمنمهمجزءوهوالأشكال

.الأعماللتحليلالرئيسيةالأنواعالقسمهذايتناول.الأفرادوالمستثمرينالشركاتومصرفيينالائتمان

Creditالائتمانتحليل.1 Analysis

يقومثحي.بفوائدأموالهمسداديتوقعونالدائنينلأنمؤقتالتمويلمنالنوعهذا.الفائدةمعبالسدادوعدمقابلللشركةالأموالبإقراضالدائنونيقوم

غضونفيالدفعويتوقعللشركةالخدماتأوالسلعبتسليمويقومونالدائنينالى(تشغيلأو)تجارة.متنوعةولأغراضعديدةبأشكالالأموالبإقراضالدائنون

ا،60إلى30بينويتراوحالقصير،المدىعلىهوالتجاريالائتمانمعظم.الصناعةمعاييرتحددهاماوغالبامعقولة،فترة النقديةالتخفيضاتمنحمعيوم 

منعائدا  التجاريونالدائنونيكسبذلك،منوبدلا  .الائتمانلتمديدفائدة(صريحبشكل)عادةالتجاريونالدائنونيستلملا.المبكرللدفعالأحيانمنكثيرفي

الفائدةمعبالسدادكتابة ،عادة  الوعد،مقابلمالشركةالتمويل(Nontrade)(الدَينأصحابأو)الدائنونيمنح.التجاريةالمعاملاتعلىالربحهوامش

.المعاملاتنممتنوعةمجموعةفيوينشأالأجل،طويلأوقصيرإماالتمويلمنالنوعهذايكونأنيمكن.محددةمستقبليةتواريخفي(الضمنيةأوالصريحة)

.فواتيرهادفععلىالشركةقدرةفإنمختلف،نحوعلى.الائتمانيةبالتزاماتهاالوفاءعلىالشركةقدرةهيالائتمانيةالجدارة.للشركةالائتمانيةالجدارةتقييمهوالائتمانتحليل

للركودالأرباححساسيةسيماولاالأرباح،فيالتباين.الربحيةعلىوليسالمخاطرعلىهوالائتمانلتحليلالرئيسيالتركيزفإنلذلك،وتبعا  

للوفاءلقصيراالمدىعلىالمالجمععلىالشركةقدرةهيالسيولة.والملاءةالسيولةمنكلتحليليتضمنهذا.الارتفاعاحتمالمنبدلا  الهبوطمخاطرعلىالائتمانتحليليركز

دفععلىوقدرتهالةطويلفترةالبقاءعلىالشركةقدرةهيالماليةالملاءة.المتداولةوالمطلوباتالحاليةأصولهاوتكوينللشركةالنقديةالتدفقاتعلىالسيولةتعتمد.بالتزاماتها

.(التمويل)الرأسماليهيكلهاوعلىالطويلالمدىعلىالشركةربحيةعلىذلكيعتمد.الأجلطويلةالتزامات



Equityالأسهمتحليل Analysis

ترونيشمنهمحيثالشركاتتمويلمزوديكبارهمالأسهممستثمرو.ملكيةومكافآتمخاطرمقابلمالشركةالأموالالأسهممستثمرويقدم

المطالباتابأصحجميعمطالباتتلبيةبعدفقطالشركةأصولتوزيعاتعلىالحصوللهميحقالأسهممستثمريأنهذاويعني.الشركةاسهم

الأسهممستثمريأناهذويعني.متبقيةمصلحةلديهمالأسهمفيالمستثمرينإنيقاللذلك،ونتيجة.والأرباحالفوائدذلكفيبماالآخرين،الكبار

تنجحماعندذلك،ومع.المستثمربالمبلغمحدودةتكونماعادةخسائرهاأنمنالرغمعلىالشركة،تصفيةعندالخسائريستوعبمنأولهم

الأسهمتحليلفإنالائتمان،تحليلعكسعلىوبالتالي،.محدودةغيراحتماليةمعالمكاسبفييشاركونالأسهممستثمريفإنالشركات،إحدى

ًيكون ا.للأسهمالصعوديةوالإمكانياتالهبوطمخاطرمنلكلالتقييميكونأنيجبأنهفيمتماثلاا بجميعيتأثرونالأسهمفيالمستثمرينلأننظرا

ستخدمونيالذينالأفراد.وشموليةتطلبااالمستخدمينأكثربينمنهيالتحليلمناحتياجاتهافإنوأداءها،للشركةالماليةالحالةجوانب

عنيبحثالبياني،الرسموأالفني،التحليل.الجمعأوالأساسي،التحليلالفني،التحليلالأولالمقامفييستخدمونالنشطةالاستثماراستراتيجيات

هوواسع،نطاقعلىيقاوتطبقبولاأكثرهووالذيالأساسي،التحليل.المستقبليةالأسعاربتحركاتللتنبؤالأسهمتخزينتاريخأوسعرفيأنماط

تقييمهوالأساسيلالتحليمنأساسيجزءهي.والشركةوالصناعة،الاقتصاد،الرئيسيةالعواملوتفسيرتحليلخلالمنشركةقيمةتحديدعملية

.للشركةالماليوالأداءالماليالمركز

اتسمىوالتيالجوهرية،القيمةتحديدهوالأساسيللتحليلالرئيسيالهدف (أسهمهاأو)شركةالقيمةهيالجوهريةالقيمة.الأساسيةالقيمةأيضا

تقاربأوساويتأنيمكنللشركةالسوقيةالقيمةأنحينفي.(السهمسعرأو)السوقيةقيمتهاإلىالرجوعدونالأساسيالتحليلخلالمنمحددة

.ضروريااليسذلكأنإلاالجوهرية،قيمتها



  Other Uses of Business Analysisاستخدامات أخرى لتحليل الأعمال   

.تحليلًالأعمالًوتحليلًالبياناتًالماليةًمهمةًفيًعددًآخرًمنًالسياقات

كماًيقومًالمدراءًبتحليلً.يمكنًأنًيوفرًتحليلًالبياناتًالماليةًللمدراءًأدلةًعلىًالتغييراتًالاستراتيجيةًفيًأنشطةًالتشغيلًوالاستثمارًوالتمويل:المدراء

قييمًنقاطًالقوةًونقاطًيسمحًهذاًالتحليلًبإجراءًمقارناتًبينًالشركات،ًلت.ًالشركاتًوالبياناتًالماليةًللشركاتًالمتنافسةًلتقييمًربحيةًمنافسًومخاطرة

الضعفًالنسبيةًولقياسًالأداء

والتصفيةًيتمًإجراءًتحليلًالأعمالًكلماًقامتًالشركةًبإعادةًهيكلةًعملياتها،ًمنًخلالًعملياتًالدمجًوالاستحواذ: عمليات الاندماج والاستحواذ والشراء

ماًإذاًكانتًهناكًقيمةًويحتاجًالمصرفيونًالاستثماريونًإلىًتحديدًالأهدافًالمحتملةًوتحديدًقيمهم،ًويحتاجًالمحللونًالأمنيونًإلىًتحديد.ًوالبيعًالعرضي

.إضافيةًتنشأًعنًالاندماجًلكلًمنًالشركاتًالمستحوذةًوالشركةًالمستهدفة

يمًتأثيرًقراراتًيساعدًتحليلًالأعمالًعلىًتقي.ًيجبًعلىًالمدراءًتقييمًتأثيرًقراراتًالتمويلًوسياسةًتوزيعًالأرباحًعلىًقيمةًالشركة:الادارة مالية

.التمويلًعلىًالربحيةًوالمخاطرًالمستقبلية

لحثيثًعلىًبصفتهمًممثلينًمنتخبينًعنًالمساهمين،ًيكونًالمدراءًمسؤولينًعنًحمايةًمصالحًالمساهمينًمنًخلالًالإشرافًا:ًالممثلين عن المساهمين

كلًمنًتحليلًالأعمالًوتحليلًالبياناتًالماليةًيساعدًالمدراءًفيًالوفاءًبمسؤولياتهمًالرقابية.ًأنشطةًالشركة

غًعنهامبالغًالمبلتقومًدائرةًالإيراداتًالداخليةًبتطبيقًأدواتًتحليلًالقوائمًالماليةًلمراجعةًالإقراراتًالضريبيةًوالتحققًمنًمدىًمعقوليةًال:ًالمنظمين

تقنياتًتحليلًالبيانًالماليًمفيدةًللنقاباتًالعماليةًفيًمفاوضاتًالتفاوضًالجماعي:ًالنقابات العمالية

منًالموردينًمعًتقديرًأرباحًالموردينًمنًمعاملاتهمًالمتبادلة(ًأوًبقاءًالسلطة)تستخدمًتقنياتًالتحليلًلتحديدًربحيةً: الزبائن



Businessالاستراتيجيةوتحليلالأعمالبيئة Environment and Strategy Analysis

الأولىالخطوةهوةالصناعتحليل.الاستراتيجيةوتحليلالصناعةتحليل-جزأينمنوالاستراتيجيةالأعمالبيئةتحليليتكون

بورتراقترحهالذيارالإطباستخدامالصناعةتحليليتمماغالباا.الشركةربحيةكبيرحدإلىيقودصناعتهاوهيكلآفاقمنذالمعتادة

سابقونيتالذينالمنافسينمنمجموعةأنهاعلىالصناعةإلىينُظرالإطار،هذافي.القيمةسلسلةتحليلأو(1980،1985)

الاستجاباتيمتقيذلكويشمل.تنافسيةميزةإنشاءفيونجاحهاالتجاريةالشركةقراراتمنكلتقييمهوالاستراتيجيةتحليل

الاستراتيجيةتحليلبيتطل.المستقبليينونموهانجاحهاعلىالاستجاباتهذهوتأثيرأعمالهالبيئةالشركةمنالمتوقعةالاستراتيجية

.التكلفةوهيكلمنتجاتهالمزيجالتنافسيةالشركةاستراتيجيةفيالتدقيق

وسياسةستراتيجيةالاالإدارةمعرفةيتطلبكما.الصناعيةوالقوىالاقتصادمنكلمعرفةيتطلبوالاستراتيجيةالأعمالبيئةتحليل

فإنهات،التخصصوالمتعددالواسعلطابعهونظرا.الإداريوالاقتصادوالتسويقاللوجستيةوالإدارةوالإنتاجالتجاريةالأعمال

.الماليةبالبياناتاارتباطهوكيفيةوالاستراتيجيةالأعمالبيئةتحليلسياقفيالمجالاتهذهجميعليشملالكتابهذانطاقيتجاوز

.ضمنيوهومغزىذاتتجاريةقراراتلاتخاذضروريالتحليلهذافإنذلك،ومع



Accountingالمحاسبيالتحليل• Analysis

وتقييمشركة،الوأحداثمعاملاتدراسةخلالمنذلكويتم.اقتصاديواقعمنالشركةمحاسبةتعكسهمامدىتقييمعمليةهوالمحاسبيالتحليل•

.للتحليلقابليةأكثرهاوجعلالأساسيةالاقتصادياتأفضلبشكلتعكسبحيثالبياناتوتعديلالمالية،البياناتعلىالمحاسبيةسياساتهاآثار

تعتمدالتيالماليةياناتالبموثوقيةعلىتعتمدالماليالتحليلجودةأنهذاويعني.الماليللتحليلللمعلوماتالرئيسيالمصدرهيالماليةالبيانات
.المقارنللتحليلخاصبشكلمهمالمحاسبيالتحليل.المحاسبيالتحليلجودةعلىبدورها

اتنشأ.مشابهةأحداثأولمعاملاتمختلفةمحاسبةمختلفةشركاتتتبنىعندماالمقارنةمشكلاتتنشأكذلك• تقومعندماارنةالمقمشاكلأيضا

ا،.الزمنيةالمقارنةفيصعوباتإلىيؤديمماالوقت،مدارعلىحساباتهابتغييرالشركة معلوماتتشويهبةالمحاسدقةوعدملتقديريمكنثانيا
.الأساسيالاقتصادمنالمحاسبيةالمعلوماتعنانحرافاتهيالمحاسبةتشوهات.الماليةالقوائم

.الأقلعلىأشكالثلاثةفيالتشوهاتهذهتحدث•

.المحاسبةلتشوهاترئيسيسببهوالتقديرالخطأهذا.سهوأومصادفةلأخطاءعرضةتكونأنيمكنالإداريةالتقديرات(1)•

.اتالحسابتشويهإلىهذهالأرباحإدارةتؤديأنيمكن.الماليةالبياناتفيللتلاعبالمحاسبةفيتقديرهمالمدراءيستخدمقد(2)•

المحاسبيةتشوهاتالمنالثلاثةالأنواعهذه.الاقتصاديالواقعالتقاطفيالفشلمنمحاسبيةتشوهاتإلىتؤديأنالمحاسبيةللمعاييريمكن(3)•

.المحاسبيةالتشوهاتببسبالماليةالقوائمتحليلفياليقينعدمفيالمحاسبيةالمخاطرتتمثل.الماليةالقوائمتحليلفيمحاسبيةمخاطرتخلق
.الماليةناتللبياالاقتصاديالمحتوىوتحسينالمحاسبيةالمخاطروتقليلتقييمفيالمحاسبةلتحليلالرئيسيةالأهدافأحديتمثل



Financialالماليالتحليل Analysis

أنيمكنأسئلةعدةناكه.المستقبلفيالماليالأداءوتقييموالأداء،الموقفللشركةالماليةالبياناتلتحليلالماليةالبياناتاستخدامهوالماليالتحليل

للنجاحاللازمةدالموارالشركةتمتلكهلالمثال،سبيلعلى.المستقبلنحوموجهةالأسئلةمنواحدةمجموعة.الماليالتحليلعلىالتركيزفيتساعد

الثانيةموعةالمجتتضمنالكسب؟علىالمستقبليةالشركةقدرةهيما؟ربحيتهامصادرهيماجديدة؟مشاريعفيللاستثمارمواردلديهاهلوالنمو؟

هلالشركة؟بحرمدىماللشركة؟الماليالمركزقوةمدىماالمثال،سبيلعلى.المتوقعالماليالأداءتحقيقعلىوقدرتهاماشركةسجللتقييمأسئلة
.التوقعات(تجاوزتأو)تحقيقفيفشلتقدالشركةكونلأسبابتحليلااًذلكيتضمنالمحللين؟توقعاتالأرباحتلبي

.الأموالواستخداماتمصادروتحليلالمخاطر،تحليلالربحية،تحليل-واسعةمجالاتثلاثةمنالماليالتحليليتكون

تأثيروقياسدتحديعلىوينطويالأرباحمنومستوياتهاالشركةمصادرعلىيركزوهو.الاستثمارعلىالشركةلعائدتقييمهوالربحيةتحليل•

ايتضمنكما.الربحيةالسائقينمختلف المبيعاتودوران(كاليفالتتقابلهلاالذيالمبيعاتجزء)الهوامش-الرئيسيينالربحيتينلمصدريتقييما
.الأرباحواستدامةالربحيةفيالتغيراتأسبابعلىأيضاالتحليليركزالربحية.(المالرأساستخدام)

جنبإلىجنبالشركةلوالسيولةالماليةالملاءةتقييمعلىينطويالمخاطرتحليل.بالتزاماتهاالوفاءعلىالشركةقدرةمنالتقييمهوالمخاطرتحليل•

المخاطرليلتحذلك،ومع.الائتمانتحليلسياقفيالمخاطرتحليليناقشماوغالباالدائنين،مخاوفأهممنهيالمخاطرلأن.أرباحهاتقلباتمع
.المالرأستكلفةالشركةوتقديرالشركةأداءواستدامةموثوقيةلتقييمسواءحدعلىالأسهم،لتحليلمهم

على.للشركةلمستقبليةاالماليةالآثارحولثاقبةنظرةالتحليلهذايقدم.أموالهونشرهاالشركةعلىالحصولكيفيةتقييمهوالنقديةالتدفقاتتحليل•

تقترضشركةمنالمستقبلفيأفضلأداءداخلياالمتولدة(الأرباح)النقدمنجديدةمشاريعتمولالتيالشركةتحققأنالمرجحمنالمثال،سبيل
.الحاليةالخسائرلمواجهةتقترضأسوأ،أومشاريعها،لتمويلكبيربشكل



Prospective(المرتقب)المستقبليالتحليل Analysis

.  النقدية أو كليهماأو التدفقاتمثل الأرباح في العادة -هو التنبؤ بالمكاسب المستقبلية اوًالمرتقبًالاستباقيالتحليلً
اتجًالتحليلًالمتوقعًهوًن.ًيعتمدًهذاًالتحليلًعلىًالتحليلًالمحاسبيًوالتحليلًالماليًوبيئةًالأعمالًوتحليلًالاستراتيجية

اعدًعلىًتحسينًفيًحينًأنًالأدواتًالكميةًتس.ًمجموعةًمنًالأرباحًالمستقبليةًالمتوقعةًالمستخدمةًلتقديرًقيمةًالشركة
لًالاستشرافيًفيًوهذاًهوًالسببًوراءًالإشارةًإلىًالتحلي.ًدقةًالتنبؤ،ًإلاًأنًالتحليلًالمرتقبًيبقىًعمليةًذاتيةًنسبيا

ا اعدةًفيًومعًذلك،ًهناكًالعديدًمنًالأدواتًالتيًيمكنناًالاعتمادًعليهاًللمس.ًبعضًالأحيانًعلىًأنهًفنًوليسًعلما
.تحسينًهذاًالتحليل

Valuationالتقييم

لأرباحًالمستقبليةًيشيرًالتقييمًإلىًعمليةًتحويلًتوقعاتًا.ًالتقييمًهوًالهدفًالرئيسيًلأنواعًعديدةًمنًتحليلًالأعمال
اًت.ًإلىًتقديرًلقيمةًالشركة قديرًتكلفةًرأسًالمالًلتحديدًقيمةًالشركة،ًيجبًعلىًالمحللًتحديدًنموذجًتقييمًويجبًأيضا

ةًتستخدمًفيًحينًتتطلبًمعظمًنماذجًالتقييمًتوقعاتًالمكاسبًالمستقبلية،ًإلاًأنًهناكًنهُجًمخصص.ًللشركة
.ًًالمعلوماتًالماليةًالحالية



Financialالأعمالوتحليلالماليةالقوائمتحليل• Statement Analysis and Business Analysis

ا من تحليل الأعمالعلى  ك هذه تشتر. أن تحليل القوائم المالية عبارة عن مجموعة من العمليات التحليلية التي تشكل جزء 

بينما . حليلالعمليات المنفصلة في رابطة مشتركة من حيث أنها تستخدم جميع المعلومات المالية، بدرجات متفاوتة، لأغراض الت

الشركة خارج تحتوي البيانات المالية على معلومات حول خطط أعمال الشركة، ينُظر أحيان ا إلى تحليل بيئة واستراتيجية أعمال

ومع ذلك، يتفق . يديةأيضا، التحليل المستقبلي يدفع الحدود لتحليل البيانات المالية التقل. نطاق تحليل القوائم المالية التقليدية

ا من تحليل القوائم المالية هو تحليل بيئة واستراتيجية أعمال الشركة ا هام  ا على يتفق معظمه. معظم الناس على أن جزء  م أيض 

.  أن التقييم، الذي يتطلب تنبؤات، هو جزء من تحليل القوائم المالية

BASISالتحليلأساس• OF ANALYSIS

Businessالتجاريةالأنشطة• Activities

الماليةبياناتها.رالاستثماعلىمرضعائدوتحقيقالخدمةأوللبيعقابلمنتجتقديمفيالرغبةفيالأنشطةمنعددشركةتتبع

كلنفهمأنالمهممن.والتشغيلوالاستثمارالتمويلالتخطيط،:للشركةالأربعةالرئيسيةالأنشطةعنتبلغناالصلةذاتوالمعلومات

.فعالبشكلللشركةالماليةالبياناتتحليلمننتمكنأنقبلالتجاريةللأنشطةالرئيسيةالأمورهذه



Planningالتخطيطأنشطة• Activities

وتساعدًخطةً.ًاتسجيلًأهدافًالشركةًوأهدافهاًفيًخطةًأعمالًتصفًهدفًالشركةًواستراتيجيتهاًوأساليبهاًفيًأنشطتهيتمً
يرًعلىًكذلكًتساعدًرؤيةًخطةًالعملًإلىًحدًكب.ًالأعمالًالمدراءًفيًتركيزًجهودهمًوتحديدًالفرصًوالعوائقًالمتوقعة

نًمعلوماتًحولًنحنًنبحثًع.ًتحليلناًلآفاقًالشركةًالحاليةًوالمستقبليةًوهيًجزءًمنًتحليلًبيئةًواستراتيجيةًالأعمال
وأداءً(ًلترويجًوالتوزيعالتسعيرًوا)أهدافًالشركةًوتكتيكاتهاًومتطلباتًالسوقًوالتحليلًالتنافسيًواستراتيجياتًالمبيعاتً

كماًأنهً.ًلماليةوكثيراًماًيتمًالكشفًعنًالمعلوماتًمنًهذاًالنوع،ًبأشكالًمختلفة،ًفيًالبياناتًا.ًالإدارةًوالإسقاطاتًالمالية
للينًوالصحافةًمتاحًمنًخلالًوسائلًأقلًرسميةًمثلًالبياناتًالصحفيةًوالمنشوراتًالصناعيةًوالنشراتًالاقتصاديةًللمح

أوًرسالةًرئيسًمجلسً)وهناكًمصدرانًمهمانًللمعلوماتًحولًخطةًأعمالًالشركةًهماًرسالةًللمساهمينً.ًالمالية
ومناقشةًوتحليلًالإدارةً(ًالإدارة



Financingالتمويلأنشطة• Activities

التسويق،حملاتيذوتنفموظفيها،أجورودفعللإنتاج،الخامالموادلشراءالتمويلإلىشركةأيفتحتاج.عملهاخطةلتنفيذالتمويلتتطلبالشركة

تحديدعلىوقدرتهاحجمهابسبب.الاحتياجاتهذهلدفعالأمواللجمعالشركاتتستخدمهاالتيالأساليبإلىالتمويلأنشطةوتشير.والتطويروالبحث

الأسهمفيرونمستثم-الخارجيللتمويلرئيسيانمصدرانفهناك.وإدارتهاالماليةالمواردعلىبالحصولالشركاتوتهتمالمشروع،فشلأونجاح

اعليهميطلق) الأسواقفيالقائمةوفالظرعلىالتمويلأنشطةبتكوينالمتعلقةالقراراتوتعتمد.(المقرضين)والدائنين(المساهمينأوالمالكينأيضا

التمويلمبلغذلكفيبماقضايا،عدةفيالشركةتنظرالمالية،الأسواقإلىالنظروعند.المحتملةالتمويلمصادرمنهيالماليةفالأسواق.المالية

للشركة،التنظيميلالهيكالقضايابهذهالمتعلقةالقراراتتحدد.التمويلاتفاقاتوهيكلالسداد،وتوقيت،(الدائنينأوالملاك)التمويلومصادراللازم،

الإجماليالتمويلةتركيبالهامشفيالبيانيالرسميظهر.التجاريةالقراراتفيالغرباءقوةوتحددللخطر،تعرضهاعلىوتؤثرنموها،علىوتؤثر

أسهمإصدارخلالمندولارمليار2.07جمعتأنهاالماليةكولجيتميزانيةوتبين.للتمويلرئيسيمصدرهمالأسهممستثمرو.مختارةلشركات

حصةهوالعائد.متوقعةالوالمخاطرةالعائدمنكلفيالنظربعداستثماراتهم،علىالعائدفيلرغبةالتمويلالمستثمرونيقدم.الأسهمفيللمستثمرين

.الاستثماراعادةمنالأرباحأوالأرباحتوزيعإعادةإماشكلفيالشركةأرباحفيالأسهممستثمر

الدائنين

حقوق الملكية



يشير.سهمالأشراءإعادةخلالمنمباشرغيربشكلأوالأسهم،أرباحأونقودشكلفيمباشرةالأرباحتوزيعاتدفعيمكن.للمساهمينالأسهمأرباحدفعهوالأرباحتوزيع

الاحتفاظإلى(بالأرباحالاحتفاظأو)الأرباحاستثمارإعادةيشير.الأرباحصافيمننسبةأوكنسبةعنهاالتعبيريتمماغالبا.الموزعةالأرباحنسبةإلىالأرباحتوزيع

الاحتفاظنسبةتعريفيتم.احتفاظنسبةخلالمنالأرباحاستثمارإعادةقياسيتمماغالب ا.الداخليالتمويلأيضايسمىهذاأعمالها؛فيلاستخدامهاالشركةداخلبالأرباح

الشركةفيتساهمةخدمأوأصلأيأونقد االملكيةحقوقتمويليكونأنيمكن.الأرباحتوزيعنسبةمنأقلنسبةباعتبارهابها،المحتفظالأرباحنسبةتعكسالتيبالأرباح،

لكذفيبماللأسهم،العامةالعروضمعكبيرةتكاليفهناك.للجمهورمبيعواحدسهمإلىالأسهمبيعللأسهمالخاصةالعروضتتضمنماعادة.العاديةالأسهممقابل

لأنشطةكبيرةموالأجمعإمكانيةفيللأسهمالعامةللاكتتاباتالرئيسيةالفائدةتتمثل.وكلاءلبيعالوساطةورسومالبورصة،إدراجومتطلباتالحكومية،التنظيميةالإيداعات

علىالعاديكولجيتسهميتداول.الماليةلندنوأسواقوسنغافورة،وطوكيو،نيويورك،مثلالمنظمةالبورصاتفيللتداولأسهمهاالشركاتمنالعديدتقدم.الأعمال

NYSEالرمزتحتCL.أنإلىلجيتكوفيالمساهمالماللرأسالسلبيةالمبالغتشير.المختارةالشركاتأسهمتمويلعلىالحصولالهامشفيالواردالبيانيالرسمويبين

.المالرأسمساهماتتجاوزتقد(الخزانةأسهمتسمى)العاديةالأسهمشراءإعادةعمليات

إعادة الاستثمار

المساهمين

 totalالاجمالي



:الدائنون هم من نوعين. الشركات أيضا تحصل على التمويل من الدائنين

الدائنين أصحاب الدين، الذين يقرضون المال مباشرة للشركة، ( 1)

ق وغالبا ما يحدث تمويل الديون من خلال القروض أو من خلال إصدار الأورا.الدائنين المشغلين، عندما تكون الشركة مدين بالمال كجزء من عملياتها( 2)

ن الدائنين المشغلي. يشمل ممولي الديون منظمات مثل البنوك، والمدخرات والقروض، وغيرها من المؤسسات المالية أو غير المالية. المالية مثل السندات

هري ا، حتى الموظفين الذين يتقاضون أجورهم بشكل دوري، أسبوعي ا أو ش. يشملون الموردين والموظفين والحكومة وأي كيان آخر تدين الشركة له بالمال

.يقدمون ضمني ا شكلا  من أشكال التمويل الائتماني إلى أن يتم الدفع لهم مقابل جهودهم

يبلغسنويعائدعلىيحصلونالدائنينأنثابتفائدةبسعر٪،10سنة،20مدتهقرضيعنيالمثال،سبيلعلى.القروضعقودفيتحديدهايتمماعادة•

ا20لمدةاستثماراتهمعلى10٪ هيلدائنينلبالنسبةالمخاطر.المستقبليةالأرباحمستوىعلىوتعتمدالأسهمفيالمستثمرينعائداتمضمونةليست.عام 

سبلمنلكذغيرأوإفلاسذلكعلىيترتبوقدالمستحقة،أموالهمالدائنونيستلملاقدالحالة،هذهوفي.والفوائدالقروضسدادفيالأعمالتعثرإمكانية

.الدائنينعلىتكاليفتفرضالعلاجاتهذه.القانونيةالانتصاف

الديون التشغيلية



Investingالأستثماريةالانشطة• Activities

لمباني  واضي رالأافيرات لاستثماا. تشير أنشطة الاستثمار إلى امتلاك الشركة وصيانتها للاستثمارات لأغراض بيع المنتجات وتقديم الخدمات، ولأغراض استثمار الفائض النقدي

، ونظم المعلومات، والأصول المشابهة لغرض إجراء عمليات (الموظفون)يلبشراللمااون ورأس لمخزوا( لمؤلفاق حقووخيص التراءات والبرا)لقانونية ق الحقوات والمعدوا

ت الأخرى، وسندات أيضا، تقوم الشركات في كثير من الأحيان باستثمار النقد الفائض في الأوراق المالية مثل أسهم الشركا. تسمى هذه الأصول أصول التشغيل. الشركة التجارية

.  تسمى هذه الأصول الأصول المالية. الشركات والسندات الحكومية، وصناديق أسواق المال

ا قيمة التمويل الذي تم الحصول عليه صول الأخرى غير أو بعض الأ)أي تمويل فائض غير مستثمر يتم الإبلاغ عنه ببساطة على أنه نقد . لاحظ أن قيمة الاستثمارات تساوي دائم 

تطلب شركات أخرى العديد من الشركات تطالب باستثمارات ضخمة في الحصول على منتجاتها وتطويرها وبيعها، بينما ت. الشركات تختلف في مقدار وتكوين استثماراتها(. النقدية

وتتضمن . أصحابهاالكفاءة والفعالية التي تنفذ بها الشركة عملياتها التي تحدد الأرباح ويعود إلىبل إنها . الاستثمار لا يحدد بالضرورة نجاح الشركةوان حجم . استثمارات قليلة

تفاق التعاقدي والمبلغ المطلوب وتوقيت الاستحواذ ومكان الأصول والا( بما في ذلك الكثافة التكنولوجية وكثافة العمالة)قرارات الاستثمار عدة عوامل مثل نوع الاستثمار اللازم 

ى النمو ، وتؤثر ، وتؤثر عل( مركزية أو لا مركزية)وعلى غرار أنشطة التمويل، تحدد القرارات المتعلقة بأنشطة الاستثمار الهيكل التنظيمي للشركة (. الشراء، الإيجار، والإيجار)

ثمارات في تسمى الاست. ومن المتوقع تحويل هذه الأصول إلى نقد على المدى القصير. تدعى الاستثمارات في الأصول قصيرة الأجل الأصول المتداولة. في مخاطرة العمليات

.  الأصول طويلة الأجل الأصول غير المتداولة



Operatingالتشغيلأنشطة• Activities

اً لأنشطتها خطة العمل نظر" تنفيذ"حيث تمثل الأنشطة التشغيلية . واحدة من أكثر المجالات أهمية في تحليل الشركة هي أنشطة التشغيل

ج، والتسويق، البحث والتطوير، والمشتريات، والإنتا: وتشمل الأنشطة التشغيلية خمسة مكونات ممكنة على الأقل. التمويلية والاستثمارية

.  والإدارة

فاءة وتقرر الإدارة المزيج الأكثر ك. يعتمد مزيج مناسب من مكونات أنشطة التشغيل على نوع العمل وخططه وأسواق المدخلات والمخرجات

اح نجاح الشركة في حيث تعكس الأرب. وتعتبر أنشطة التشغيل مصدرًا أساسياً لأرباح الشركة. وفعالية للشركة لتحقيق افضلية تنافسية

إن مدى نجاح الشركة في وضع خطط واستراتيجيات الأعمال، وتحديد مجموعة . الشراء من أسواق الإدخال والبيع في أسواق الإنتاج

طة التجارية ويعكس تحليل أرقام الأرباح والأجزاء المكونة لها أرقام نجاح الشركة في إدارة الأنش. الأنشطة التشغيلية، يحدد نجاحها أو فشلها

.  بكفاءة وفعالية



Financialالأعمالأنشطةتعكسالتيالماليةالبيانات• Statements Reflect Business Activities

Balanceالميزانيةورقة• Sheet

لق بالموارد الجانب الأيسر من هذه المعادلة يتع. حقوق الملكية+ المطلوبات= الأصول: هي أساس نظام المحاسبة( وتسمى أيضا هوية الميزانية العمومية)المعادلة المحاسبية 

ا مستقبلية من خلال الأنشطة التشغيلية. التي تسيطر عليها شركة أو أصول يل، تحتاج الشركة للمشاركة في أنشطة التشغ. هذه الموارد هي استثمارات يتوقع أن تحقق أرباح 

ين على الخصوم هي تمويل من الدائنين وتمثل التزامات الشركة، أو بدلا من ذلك، مطالبات الدائن. يحدد الجانب الأيمن من هذه المعادلة مصادر التمويل. إلى تمويل لتمويلها

الأرباح المتراكمة التي تزيد ( 2)و ( رأس المال المساهم)التمويل المستثمر أو المساهم من قبل المالكين ( 1)هي مجموع ( أو حقوق المساهمين)إن حقوق الملكية . الأصول

ة مختلفة وهناك طريق. من وجهة نظر المالكين، أو المساهمين، تمثل حقوق الملكية مطالبهم على أصول الشركة. منذ تأسيس الشركة( الأرباح المحتجزة)عن توزيعات الملاك 

مثل وي( إما من الدائنين أو المساهمين أو المولدين داخلي ا)أي أن الجانب الأيمن يمثل مصادر الأموال . لوصف المعادلة المحاسبية هي من حيث مصادر واستخدامات الأموال

عمليات خلال من المتوقع تحويل الأصول الحالية إلى نقد أو استخدامها في. يتم فصل الأصول والخصوم إلى المبالغ الحالية وغير الحالية. الجانب الأيسر استخدامات الأموال

ن الأصول ويسمى الفرق بي. الخصوم المتداولة هي التزامات يتوقع أن تحققها الشركة خلال عام واحد أو دورة التشغيل، أيهما أطول. سنة واحدة أو دورة التشغيل، أيهما أطول

ي إجمال: إنها تكشف عن إعادة كتابة المعادلة المحاسبية من حيث الأنشطة التجارية، أي الاستثمار وأنشطة التمويل. المتداولة والخصوم المتداولة برأس المال العامل

س نقطة تذكر أن المعادلة المحاسبية هي عبارة عن ورقة ميزانية عمومية تعك. الاستثمار؟ مجموع التمويل أو بدلا من ذلك، إجمالي الاستثمار؟ تمويل الدائن؟ تمويل المالك

نت الشركة أي إذا كا. ومع ذلك، يمكن أن تؤثر أنشطة التشغيل على جانبي هذه المعادلة. تنشأ الأنشطة التشغيلية على مدى فترة زمنية ولا تنعكس في هذه الهوية. زمنية

.  وبالمثل، عندما تكون إحدى الشركات غير مربحة، يتراجع كل من الاستثمار والتمويل. يزيدان( الأسهم)والتمويل ( الأصول)مربحة، فإن كلا من الاستثمار 



Incomeالدخلقوائم Statement

تقيس قائمة الدخل الأداء المالي للشركة خلال فترة زمنية، عادة ما تكون 

فهو تمثيل مالي للأنشطة التشغيلية للشركة خلال . سنة أو ربع سنة

وعادة  ما يكون صافي الربح هو صافي الدخل، والذي يهدف إلى . الفترة

توفر بنود . قياس المبلغ الذي حصلت عليه الشركة خلال هذه الفترة

السطر في بيان الدخل تفاصيل الإيرادات والمصاريف والمكاسب 

.  والخسائر في محاولة لشرح كيفية حصول الشركة على صافي دخلها

ا أن يقيس الدخل  بالإضافة إلى الإشارة إلى قوة الكسب، ويفترض أيض 

صافي التغير في حقوق المساهمين خلال فترة من مصادر غير المالكين، 

ويدعى . أي قبل النظر في التوزيعات والمساهمات من أصحاب الأسهم

مقياس الدخل الذي يخدم هذا الدور بالدخل الشامل ويتم الإبلاغ عنه من 

قبل معظم الشركات 

ا من العمليات. وغالب ا ما تتضمن بيانات الدخل العديد من مقاييس الدخل المؤقتة الأخرى المستمرة قبل فتمثل الإيرادات الناتجة عن العمليات المستمرة أرباح 

ان إجمالي . تشغيلولا تحتوي الأرباح التشغيلية على تعريف ثابت، ولكنها تشير إلى الفرق بين إيرادات المبيعات وجميع مصروفات ال. تقديم ضريبة الدخل

.هو الفرق بين المبيعات وتكلفة السلع المباعة، ويقيس قدرة الشركة على تغطية تكاليف منتجاتها( أو إجمالي الربح)الربح 

بموجب المحاسبة على أساس الاستحقاق، يتم إثبات الإيرادات عندما تقوم الشركة ببيع السلع أو . كذلك تتحدد الأرباح باستخدام أساس الاستحقاق المحاسبي

وبالمثل، يتم مطابقة النفقات مع هذه الإيرادات المعترف بها، بغض النظر عن الوقت الذي تدفع . تقديم الخدمات، بغض النظر عن الوقت الذي تستلم فيه الأموال

. فيه النقدية



Statementالمساهمينحقوقفيالتغيراتبيان of Changes in

Shareholders’ Equity

غالب ا ما تسمى بيانات الأرباح المحتجزة، والدخل الشامل، والتغيرات في حسابات 

في هذا القسم، سوف نستخدم . )رأس المال ببيانات التغيرات في حقوق المساهمين

ي هذا البيان مفيد في تحديد أسباب التغييرات ف(. بيان التغيرات في حقوق المساهمين

. مطالبات أصحاب الأسهم على أصول الشركة



صافي المبيعات

كلفة المبيعات

الربح الاجمالي

والبيع والعامةالإدارية المصروفات 

والصافيةألاخرى( دخل)مصروفات 

التشغيلالربح 

صافي مصروفات الفوائد 

الدخل قبل ضرائب الدخل

مخصص ضريبة الدخل
الدخل الصافي بما في ذلك الفوائد غير المسيطر عليها

اصافي الدخل العائد للحصص غير المسيطر عليه: ناقصا  

بالموليفالدخل العائد لشركة كولجيت صافي 

الأساسيةالسهم العادي ، عائد 

عائد السهم العادي ، المخفف



رات في حقوق غالب ا ما تسمى بيانات الأرباح المحتجزة والدخل الشامل والتغيرات في حسابات رأس المال ببيانات التغي
تحديد أسباب هذا البيان مفيد في.( في هذا القسم ، سنستخدم بيان الملكية للتغييرات في حقوق المساهمين. )المساهمين

ولجيت لآخر يظهر بيان التغيرات في حقوق المساهمين لشركة ك. التغييرات في مطالبات حملة الأسهم على أصول الشركة
.1.7سنة في الشكل التوضيحي 

الميزانية العمومية في ديسمبر

صافي الدخل

الدخل الشامل الآخر ، صافي الضريبة

الأرباحمقسوم 

حساب التعويض على أساس الأسهم

الأسهمخيارات تم إصدار الحصص على شكل 

الأسهم المصدرة لمنحها على شكل اسهم 

معلنة 

تم الحصول على اذونات الخزينة

آخرى

2011ديسمبر 31الرصيد ، 



Statementالنقديةالتدفقاتبيان of Cash Flows

التدفقاتأنونعلمي،النقدالتدفقحساباتعنتختلفالمحاسبيةالحساباتولأن.الشركةحياةفترةباستثناءالنقدية،التدفقاتصافيعادةالأرباحتساويلا

علىتنطويالتيالتحليلاتتتطلبماغالبا  المثال،سبيلعلى.والخارجةالداخلةالنقديةالتدفقاتعنللإبلاغحاجةفهناكالتجارية،القراراتفيمهمةالنقدية

.النقديةالتدفقاتبيانالتجاريةالمعاملاتوتفسيربناءإعادة

الشركةلأنشطةمنفصلبشكلوالخارجةالداخلةالنقديةالتدفقاتالنقديةالتدفقاتبيانويوضح.النقديةالتدفقاتالتقييمنماذجبعضتستخدمأيضا،

.زمنيةفترةمدىعلىوتمويلهاواستثمارها





أنشطة التشغيل

الدخل الصافي بما في ذلك الفوائد غير المسيطر عليها

ليهاالمسيطر عتعديلات لتسوية صافي الدخل بما في ذلك الفوائد غير 

:إلى صافي النقد الذي توفره العمليات

الاندثار والاطفاء

مزايا إعادة الهيكلة وإنهاء الخدمة ، بالصافي النقدي

رسوم التحول للتضخم المفرط في فنزويلا

مكسب قبل الضريبة على مبيعات خطوط الإنتاج غير الأساسية

حساب التعويض على أساس الأسهم

ضرائب الدخل المؤجلة

:الآثار النقدية للتغيرات في

الذمم المدينة

المخزون

الذمم الدائنة والمستحقات الأخرى

الأصول والخصوم الأخرى غير المتداولة

صافي النقد المقدم من العمليات

Operating Activities

Net income including noncontrolling interests

Adjustments to reconcile net income including 

noncontrolling interests

to net cash provided by operations:

Depreciation and amortization

Restructuring and termination benefits, net of cash

Venezuela hyperinflationary transition charge

Gain before tax on sales of noncore product lines

Stock-based compensation expense

Deferred income taxes 

Cash effects of changes in:

Receivables

Inventories

Accounts payable and other accruals

Other noncurrent assets and liabilities 
Net cash provided by operations 



استثماريةنشاطات 

النفقات الرأسمالية

بيع الممتلكات وخطوط الإنتاج غير الأساسية

مشتريات الأوراق المالية والاستثمارات القابلة للتداول

متحصلات من بيع الأوراق المالية والاستثمارات المتداولة

الدفع مقابل الاستحواذ ، صافي النقد المكتسب

آخرى

صافي النقد المستخدم في الأنشطة الاستثمارية

Investing Activities

Capital expenditures 

Sale of property and noncore product lines 

Purchases of marketable securities and investments

Proceeds from sale of marketable securities and investments

Payment for acquisitions, net of cash acquired

Other 
Net cash used in investing activities 

أنشطة التمويل

المدفوعات الرئيسية على الدين

المبالغ المحصلة من إصدار الدين

الأرباح الموزعة

مشتريات اسهم الخزينة

عائدات ممارسة خيارات الأسهم والمزايا الضريبية الزائدة

صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية

تأثير تغيرات أسعار الصرف على النقد والنقد المعادل

في النقد وما في حكمه( النقص)صافي الزيادة 

النقد والنقد المعادل في بداية العام

النقد والنقد المعادل في نهاية السنة

Financing Activities

Principal payments on debt 

Proceeds from issuance of debt 

Dividends paid 

Purchases of treasury shares

Proceeds from exercise of stock options and excess tax benefits 

Net cash used in financing activities

Effect of exchange rate changes on Cash and cash equivalents

Net increase (decrease) in Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at beginning of the year

Cash and cash equivalents at end of year



Linksالماليةالبياناتبينالروابط• between Financial Statements

بياناتباستخدام1.9التوضيحيالشكلفيالروابطهذهتصويريتم.الزمنوعبرزمنيةبنقاطمرتبطةالماليةالبيانات•

Colgateالجانبىعلالعموميةالميزانيةفيوالتمويلالاستثمارمبالغتسجيلتمحيث2011عامكولجيتبدأت.المالية

غيروالأصول(دولارمليار0.49)النقديةتشملالتي،الأصولفياستثماراتهاقيمةوتبلغ.1.9المعروضمنالأيسر

مليار8.36)الدائنينمنكلقبلمنالاستثماراتهذهتمويلويتم.دولارمليار11.17،(دولارمليار10.68)النقدية

(دولارمليار1.87)الأسهممالرأسيشملالأخيروهذا،(دولارمليار2.82)الأسهمفيوالمستثمرين(دولار

ا،(دولارمليار14.32)المستبقةوالأرباح )الخزينةومخزون(دولارمليار2.12)الآخرالمتراكمالشاملالدخلناقصا

ExhibitفيالأوسطالعمودفيColgateفيالتشغيلأنشطةعرضيتم.(دولارمليار11.31 بيانيوضح.1.9

بدايةفيدولارمليار0.49منالنقديكولجيترصيدمنوالتمويلوالاستثمارالتشغيلأنشطةتزيدكيفالنقديةالتدفقات

بنهايةوميةالعمالميزانيةفيالسنةنهايةفيالنقديالمبلغعنالإبلاغيتم.العامنهايةفيدولارمليار0.88إلىالسنة

تموالذيدولار،مليار2.43والبالغكولجيتلشركةالصافيالدخلبلغ.1.9المعروضمنالأيمنالجانبعلىالعام

اكإيراداتاحتسابه الأرباحوزيعاتتناقصالدخلصافييوضح.الدخلبيانفيوالمصروفات،المبيعاتتكلفةناقصا

الشاملالدخلفيالحركةتفسيريتمذلك،إلىبالإضافة.المساهمينحقوقبيانفيالمحتجزةالأرباحفيالحركةالمدفوعة

رسعاوأقضيةنملکنمينةزلخامسهأفيکةرلحاتنشأ،راخيوأ.السنةخلالالآخرالشاملالدخلخلالمنالمتراكم

ينةزلخامسهأراءشدةعاإ



النقد والنقد المعادل

التراكمات لشركات اخرى

أرباح محتجزة

حصة رأس المال

اسهم الخزينة



Additionalإضافيةمعلومات• Information

ايتم.الماليةالتقاريرلنظامالوحيدالناتجهيليستالماليةالبيانات المعلوماتهذهراسةدعلىينطويالماليةللبياناتشاملتحليل.الشركةحولإضافيةمعلوماتإرسالأيض 

.الإضافية

يجب أن . ل الإدارةقديم مناقشة وتحليلتمناقشة وتحليل الإدارة يتعين على الشركات التي لديها سندات دين وأوراق مالية متداولة علنيا من قبل لجنة الأوراق المالية والبورصات

.  ال ونتائج العملياتالمتسلط الإدارة الضوء على أي اتجاهات مؤاتيه أو غير مواتية وأن تحدد الأحداث الهامة والشكوك التي تؤثر على سيولة الشركة وموارد رأس 

الأدوار المشتركة للإدارة، والمديرين، والمدقق في ( 2)مسؤوليات الإدارة العليا لنظام الرقابة المالية والداخلية للشركة، ( 1: )الغرض من هذا التقرير هو تعزيز. تقرير الإدارة

.  إعداد البيانات المالية

شركة قد تم المدقق الخارجي هو محاسب قانوني معتمد مستقل معتمد من قبل الإدارة لتقديم رأي حول ما إذا كانت البيانات المالية لل. تقرير مراجعي الحسابات

.  إعدادها وفقا لمبادئ المحاسبة المقبولة عموما

افية بخصوص الملاحظات هي وسيلة لإيصال معلومات إض. التي ترافق التقارير المالية تلعب دورا أساسيا في تحليل القوائم المالية: الملاحظات التفسيرية

محللي القوائم تخلق الطبيعة الفنية للملاحظات الحاجة إلى مستوى معين من المعرفة المحاسبية من جانب. العناصر المشمولة أو المستبعدة من نص البيانات

التفصيلية المتعلقة ببنود القوائم الماليةالإفصاحات( 2)المبادئ والأساليب المحاسبية المستخدمة، ( 1)تتضمن الملاحظات التوضيحية معلومات عن . المالية

الإجراءات ( 7)الأسهم خطط الخيارات، ( 6)المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة، ( 5)دمج الأعمال، ( 4)الالتزامات والحالات الطارئة، ( 3)الفردية، 

. عملاء مهمين( 8)القانونية، و 

أوراق مالية ( 3)تصدير المبيعات، ( 2)بيانات قطاع الأعمال، ( 1)تتضمن الجداول الإضافية المكملة لملاحظات البيان المالي معلومات عن :معلومات تكميلية 

.بيانات مالية ربع سنوية( 6)قروض قصيرة الأجل، و ( 5)حسابات التقييم، ( 4)قابلة للتداول، 

يل هو الوك. يتم طلب تصويت المساهمين لانتخاب المديرين ولأعمال الشركات مثل عمليات الدمج والاستحواذ والتصريح بالأوراق المالية:بيانات الوكيل 

.وسيلة يسمح بموجبها أحد المساهمين لشخص آخر بالتصرف نيابة عنه في اجتماع للمساهمين



Analysisالتحليلأدوات• Tools

االقسمهذايقدم :الماليللتحليلالأدواتمنمهمةمجموعاتلخمسأولي اعرض 

التقييم،النقديالتدفقتحليل،النسبتحليل،المشتركالماليالبيانتحليل،المقارنالماليالبيانتحليل

Comparativeالماليةالقوائمتحليلمقارنة Financial Statement Analysis

ويًذلكًعلىًمراجعةًوعادةًماًينط.ًفترةًإلىًأخرىمنيقومًالأفرادًبإجراءًتحليلًمقارنًللبياناتًالماليةًمنًخلالًمراجعةًالميزانياتًالعموميةًأوًقوائمًالدخلًأوًبياناتًالتدفقاتًالنقدية

يمكنًلمقارنةً.ًجاهأهمًالمعلوماتًالتيًيتمًالكشفًعنهاًغالبااًمنًتحليلًالقوائمًالماليةًالمقارنةًهيًالات.ًللتغيراتًفيًأرصدةًالحساباتًالفرديةًعلىًأساسًسنويًأوًمتعددًالسنوات

واتلسناتمبيعافيدةيازلابلطتت،ًللمثاالسبيعلی.ًكماًيقارنًالتحليلًالمقارنًالاتجاهاتًفيًالبنودًذاتًالصلة.ًالعباراتًعلىًمدىًعدةًفتراتًالكشفًعنًاتجاهًوسرعةًومدىًالاتجاه

.ًًرحلشواقلتحقياراءجإوًنلشحافتکاليفي٪20ًدةيازب٪ًالمصحوبة10ًبنسبة

Common-Sizeالمشتركالماليالبيانتحليل Financial Statement Analysis

التعبيرالشائعفمن،العموميةالميزانيةتحليلفيالتحديد،وجهوعلى.معينحسابمنتتكونفرعيةمجموعةأومجموعةنسبةهيمامعرفةمننستفيدأنيمكنالماليةالبياناتتحليل

بيانتحليلعند.مجموعهامنمئويةكنسبةالمجموعاتهذهداخلالحساباتعنالتعبيريتمذلك،وبعد.٪100بنسبة(الملكيةحقوقإلىبالإضافةالالتزاماتأو)الأصولإجماليعن

االمتبقيةالدخلكشفحساباتمع٪100بنسبةالمبيعاتتعيينويتمالدخل، إنويقال٪،100هوالمجموعاتداخلالفرديةالحساباتمجموعلأن.المبيعاتمنمئويةكنسبةعنهامعبرا

االإجراءهذاويسمى.شائعةماليةبياناتيعطيالتحليلهذا االرأسيالتحليلأيضا ذاتالماليةالبياناتتحليلنا.مشتركحجمذاتعباراتفيللحسابات(التنازليأو)الأعلىللتقييمنظرا

:عاملينعلىالمشتركالحجمتحليليشددالعمومية،الميزانيةتحليلفيالمثال،سبيلعلى.الماليةللبياناتالداخليةالتركيبةفهمفيمفيدالمشتركالحجم

.الملكيةوحقوقالمتكررةغيروالخصومالمتداولةالمطلوباتعبرالتمويلتوزيعذلكفيبما-التمويلمصادر.

.الفرديةالحاليةوغيرالحاليةللأصولالمبالغذلكفيبما-الأصولتكوين.



Ratioالنسبيالتحليل Analysis

ا ما.ًيعدًتحليلًالنسبةًمنًبينًأدواتًالتحليلًالماليًالأكثرًشيوعااًوالأوسعًاستخداما اً يسُاءًفهمًدورهاً،ًومعًذلكً،ًغالبا
فيها اً ماًتكونًمبالغا اً يتمًالتعبيرًعنًنسبةًمنًف.ًويعبرًعنًنسبةًعلاقةًرياضيةًبينًالكميتين.ًوبالتاليً،ًفإنًأهميتهاًغالبا

لكيً.ًقيداابينماًيكونًحسابًنسبةًعمليةًحسابيةًبسيطةً،ًفإنًتفسيرهاًأكثرًتع.2ً،ًأوًببساطة2ً:1ًكـ100ًإلى200ً
.ًتكونًذاتًمعنى،ًيجبًأنًتشيرًالنسبةًإلىًعلاقةًمهمةًاقتصادياا

نًترتبطًيجبًتفسيرًالنسبًبحذرًلأنًالعواملًالتيًتؤثرًعلىًالبسطًيمكنًأ..Ratio Interpretationنسبة التفسير 
لمبيعاتًعنًطريقًخفضًعلىًسبيلًالمثال،ًيمكنًللشركاتًتحسينًنسبةًنفقاتًالتشغيلًإلىًا.ًبتلكًالتيًتؤثرًعلىًالمقام

إلىًومعًذلك،ًمنًالمرجحًأنًيؤديًخفضًهذهًالأنواعًمنًالتكاليف(.ًمثلًالإعلان)التكاليفًالتيًتحفزًالمبيعاتً
انخفاضاتًعلىًالمدىًالطويلًفيًالمبيعاتً



Ratio analysis   تحليل النسب

ة بين تعبر النسبة عن علاقة رياضي. ومع ذلك ، غالباً ما يسُاء فهم دورها ، وبالتالي غالباً ما يتم المبالغة في أهميتها. تحليل النسب من بين أدوات التحليل المالي الأكثر شيوعًا والأكثر استخدامًايعد 

لكي تكون النسبة مجدية ، . في حين أن حساب النسبة هو عملية حسابية بسيطة ، فإن تفسيرها يكون أكثر تعقيدًا. 2، أو ببساطة 1: 2على أنها 100إلى 200يتم التعبير عن النسبة من . كميتين

لمقابل في ا. وفقاً لذلك ، فإن نسبة تكلفة البضائع المباعة إلى المبيعات مهمة. على سبيل المثال ، هناك علاقة مباشرة وحاسمة بين سعر بيع عنصر ما وتكلفته. يجب أن تشير إلى علاقة مهمة اقتصادياً

.هذه النقطة1.4يوضح المثال في الرسم التوضيحي . ، لا توجد علاقة واضحة بين تكاليف الشحن وميزان الأوراق المالية القابلة للتداول





ام بالنشاط السيولة أمر ضروري للقي. هي قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل المستحقةالسيولة 
شغيل التجاري ، لا سيما في أوقات الشدائد ، مثل عندما يتم إغلاق النشاط التجاري من خلال الإضراب أو عند ت

ير كافية إذا كانت السيولة غ. الخسائر الناجمة عن الركود الاقتصادي أو ارتفاع حاد في السعر من مادة خام أو جزء
إنه -صاب بالحمى السيولة السيئة مشابهة لشخص م. لتخفيف هذه الخسائر ، فقد تواجه صعوبة مالية كبيرة قد ينتج

كة سيولة إذا كان لدى الشر. تحليل السيولة للشركات مهم بشكل خاص للدائنين. أحد الأعراض الأساسية مشكلة
اسب سيئة الموقف ، قد يكون مخاطرة ائتمانية ضعيفة ، وربما غير قادر على دفع الفائدة في الوقت المن

. نسب السيولة ثابتة في طبيعتها حتى نهاية العام. والمدفوعات الرئيسية

.صافي رأس المال العامل  يساوي الموجودات المتداولة ناقص الخصوم المتداولة. صافي رأس المال العامل
لخصوم ا. الأصول الحالية هي تلك الأصول التي من المتوقع أن يتم تحويلها إلى نقد أو استخدامها خلال عام واحد

أس المال صافي ر. المتداولة هي تلك الالتزامات التي يجب دفعها خلال سنة واحدة ؛ يتم دفعها من الأصول الحالية
.العامل هو وسادة أمان للدائنين

المتداولة( الخصوم)المطلوبات -المتداولة( الأصول)الموجودات = صافي رأس المال العامل



قدرة تستخدم هذه النسبة ، التي تخضع للتقلبات الموسمية ، لقياس. الأصول المتداولة مقسومة على الخصوم المتداولةوتساوي . التداولنسبة 

هناك حاجة إلى نسبة عالية عندما تواجه الشركة صعوبة في الاقتراض في . المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها المتداولة من الأصول المتداولة

قدي يتمثل أحد قيود هذه النسبة في أنها قد ترتفع قبل حدوث ضائقة مالية بسبب رغبة الشركة في تحسين وضعها الن. غضون مهلة قصيرة

عن طريق

ا باسم نسبة الاختبار السريع ، هي اختبار صارم لـ السيولة ثر سيولة يتم العثور عليه من خلال تقسيم الأصول الحالية الأك. النسبة السريعة ، والمعروفة أيض 

ل لا يتم تضمين المخزون بسبب طول الوقت اللازم تحوي. على المطلوبات المتداولة( النقدية والأوراق المالية القابلة للتداول والحسابات مستحق القبض)

ا لأنها غير قابلة للتحويل إلى نقد وبالتالي فهي غير قادرة على تغطية المطلوبات. المخزون إلى نقد ا تضمين المصروفات المدفوعة مقدم  لا يتم أيض 

.المتداولة

هناك نوعان من نسب السيولة الشائعة الأخرى التي قد يهتم بها الدائن على . نسب السيولة الأخرى

:هي( أو نسبة يوم القيامة)النسبة النقدية . النسبة النقدية ومعدل حرق النقد: المستوى قصير الأجل

نسب التداول

المطلوبات المتداولة\الموجودات المتداولة= نسبة التداول

الذمم + الأوراق المالية القابلة للتسييل بسرعة+ النقد= نسبة التداول السريعة

المطلوبات المتداولة\( المدينون)المدينة 

المطلوبات المتداولة\النقد



مر كم من الوقت يمكن أن تست. لنفترض أن شركة ما تواجه إضراب ا وبدأت التدفقات النقدية في الجفاف

:الشركة في العمل؟ يتم تقديم إجابة واحدة من خلال معدل حرق الأموال

(استخدام الأصول)نسب النشاط 

يقية نسب السيولة عموما لا تعطي صورة كافية عن السيولة الحق. يتم استخدام نسب النشاط لتحديد مدى سرعة تحويل الحسابات المختلفة إلى مبيعات أو نقد ا

. للشركة ، بسبب الاختلافات في أنواع الأصول والالتزامات الحالية التي تحتفظ بها الشركة

معدل دوران حسابات القبض يعطي عدد المرات يتم جمع . ومتوسط   فترة التحصيللمدينينانسبة دوران منتتألفلمدينةالذممانسب.نسب الحسابات المدينة

ا ، ثم إجمالي المبيعات)تم العثور عليه بتقسيم صافي مبيعات الائتمان . الحسابات المستحقة القبض خلال السنة بات من قبل متوسط   حسا( إذا لم يكن متاح 

على الرغم من متوسط   الحسابات يمكن . 2متوسط   حسابات القبض عادة ما يتم العثور عليه إضافة بداية ونهاية الحسابات المستحقة والقسمة على . القبض

حقة ، كان بشكل عام ، كلما ارتفع دوران الحسابات المست. حساب المستحق سنويا  أو فصليا  أو شهريا  ، تكون النسبة أكثر دقة عندما تكون أقصر الفترة المتاحة

ة ومع ذلك، قد تشير النسبة العالية بشكل مفرط إلى أن سياسة ائتمان الشرك. ذلك أفضل الشركة تجمع بسرعة من العملاء ويمكن بعد ذلك استثمار هذه الأموال

صارمة للغاية 

ام هي عدد الأي( أيام المبيعات في الذمم المدينة)فترة التحصيل 

التي يستغرقها تحصيل الذمم المدينة

متوسط مصاريف التشغيل اليومية\الموجودات المتداولة= نسبة الاحتراق النقدي

متوسط حسابات المدينون\الائتمانصافي مبيعات =  معدل دوران المدينون

معدل دوران المدينون\365= متوسط فترة التحصيل



،ذلكإلىفةبالإضا.المخزونمنبدلاآخرمكانفياستثمارهايتمأنيمكنالأموالأنيعنيفهذا،الفائضبالمخزونتحتفظالشركةكانتإذا.الخزيننسب

بسببالعملاءةالشركتفقدقد،جدًامنخفضًاالمخزونكانإذا،أخرىناحيةمن.التقادمخطرعنفضلا،البضائعلتخزينمرتفعةحملتكلفةهناكستكون

:لتالياالنحوعلىالمخزوندوراناحتسابيتم.المخزونعمرومتوسطالمخزوندورانهوالمخزونتقييملالرئيسيةالنسبمناثنين.البضائعنفاد

دورة التشغيل

ومن ثم ، فإن دورة التشغيل القصيرة أمر . دورة تشغيل النشاط التجاري هي عدد الأيام التي يستغرقها تحويل المخزون والمبالغ المستحقة القبض إلى نقد

.مرغوب فيه

دورة تحويل النقد

يتكون رأس المال العامل غير النقدي من الموجودات والمطلوبات 

طريقة واحدة للعرض الكفاءة الرأسمالية غير . المتداولة بخلاف النقدية

من الشراء الأولي إلى -النقدية العاملة هي مشاهدة العمليات كدورة 

تبدأ الدورة بشراء مشتريات على . المخزون المجموعة النهائية للبيع

الحساب متبوعة من خلال دفعة الحساب ، وبعد ذلك يتم بيع العنصر 

هذه الارصدة الثلاثة يمكن ترجمتها إلى أيام . والحساب الذي تم جمعه

المبيعات واستخدامها لقياس مدى كفاءة إدارة الشركة بشكل فعال رأس 

يسمى هذا الإجراء دورة التحويل النقدي أو . المال العامل غير النقدي

. الدورة النقدية

متوسط الخزين\كلفة البضاعة المباعة= دوران المخزون دوران الخزين\365= متوسط عمر الخزين

متوسط عمر المخزون+ متوسط فترة التحصيل = دورة التشغيل 

فترة حسابات الدفع-دورة التشغيل = دورة تحويل النقد 

معدل دوران الذمم الدائنة

مدة الحسابات واجبة الدفع



قد تكون نسبة . معدل دوران الأصول الإجمالي مفيد في تقييم قدرة الشركة لاستخدام قاعدة أصوله بكفاءة لتوليد الإيرادات. معدل دوران الاصول

على سبيل المثال ، هو الاستثمار في الأصول المفرطة عند مقارنتها . منخفضة بسبب العديد من العوامل ، و من المهم تحديد الأسباب الأساسية

لهابقيمة المخرجات التي يتم إنتاجها؟ إذا كان الأمر كذلك ، فقد ترغب الشركة في ذلك تعزيز عمليتها الحالية ، ربما عن طريق بيع بعض أصو

.واستثمار العائدات من أجلها عودة أعلى أو استخدامها للتوسع في منطقة أكثر ربحية

(الملاءة ، الديون طويلة الأجل)نسب الرافعة المالية 

التحليل من الملاءة المالية يركز على الهيكل المالي والتشغيلي طويل الأجل . الملاءة هي قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها طويلة الأجل عند استحقاقها

علاوة على ذلك ، تعتمد الملاءة المالية على الربحية على المدى الطويل لن تكون . الدرجة من الديون طويلة الأجل في هيكل رأس المال يعتبر أيضا. للشركة

عندما يكون الدين مفرط ا ، يجب الحصول على تمويل إضافي . الشركة قادرة على تلبية ديونها ما لم تكن مربحة

نسبةيرواأننالدائنييفضل.الدائنينمنعليهاالحصولتمالتيالأموالمجموعمنالمئويةالنسبةويظهر.الأصولإجماليإلى(الدينإجمالي)الخصوممجموعالديوننسبةتقارن.الديوننسبة

.الشركةأفلستماإذاالدائنينلخساراتأكبروسادةهناكلأنمنخفضةدين

نسبة الديون إلى حقوق المساهمين هي مقياس هام من الملاءة المالية منذ درجة عالية من قد يجعل الدين . نسبة مشاركة حقوق الديون

علاوة على ذلك ، . في هيكل رأس المال من الصعب على الشركة الوفاء برسوم الفائدة ومبالغ رأس المال المدفوعات عند الاستحقاق

أيضا ، سيؤدي الإفراط في الديون إلى مرونة مالية أقل منذ . مع ارتفاع وضع الديون يأتي خطر نفاد السيولة تحت شروط الشدائد

.الشركة سيجد صعوبة أكبر في الحصول على الأموال خلال سوق المال الضيق

معدل الموجودات الكلية\صافي المبيعات= دوران الموجودات الكلية

الموجودات الكلية\المطلوبات الكلية= نسبة الديون

حقوق المساهمين\إجمالي المطلوبات = حقوق الملكية \نسبة الدين 



لأرباح تعكس نسبة الفائدة المكتسبة من الأوقات عدد المرات التي تغطي فيها ا(. تغطية الفائدة)نسبة الفائدة المكتسبة من الأوقات 

هو مؤشر هامش أمان بمعنى أنه يوضح مقدار الانخفاض في الأرباح الذي يمكن للشركة 2.قبل الضريبة مصروفات الفائدة 

استيعابه

هناك مشكلة في نسبة الأرباح المكتسبة من الأوقات وهي أنها تستند إلى العائد قبل احتساب الفائدة والضريبة .نسبة التغطية النقدية EBIT في الواقع ليس وهو 

الطريقة الأكثر دقة هي استخدام الأرباح قبل الفائدة والضرائب والاستهلاك . مقياس ا للنقد المتاح لدفع الفائدة EBITD .

ة المتاحة مقياس للتدفقات النقدية التشغيليهو النقد مجانا التدفق . هذا هو أداة قيمة لتقييم الموقف النقدي للشركة.التدفق النقدي الحر

:لتالييتم حسابه على النحو ا. لأغراض الشركة بعد تقديمها ما يكفي من الاصول الثابتة للحفاظ على القدرة الإنتاجية الحالية والأرباح

مصاريف الفائدة\الأرباح قبل الفائدة والضريبة= المكتسبةعدد مرات نسبة الفائدة 

الفائدة\الأرباح قبل الفائدة والضريبة

التدفقات النقدية من العمليات

تةالنقد المستخدم في شراء الأصول الثاب: ناقصا  

أرباح نقدية: ناقصا

التدفق النقدي الحر



الربحيةمعدلات 

كلما ارتفع إجمالي الربح ، . يكشف هامش الربح الإجمالي عن النسبة المئوية لكل دولار متبقي بعد أن دفعت الشركة مقابل سلعها. هامش الربح الإجمالي

ا منه تكلفة البضائع المباعة. كان ذلك أفضل .إجمالي الربح يساوي صافي المبيعات مطروح 

.  يليشير إلى الربحية الناتجة عن الإيرادات ، وبالتالي فهو مقياس مهم لأداء التشغ. تسمى نسبة صافي الدخل إلى صافي المبيعات بهامش الربح. هامش الربح

كما يوفر أدلة على تسعير الشركة وهيكل التكلفة وكفاءة الإنتاج

الاستثمارلىعالأرباحتحقيقمدىيظُهرالاستثمارعائدأنمنالرغمعلى.للأداءتقريبي،ولكنهرئيسي ا،مقياس ا(ROI)الاستثمارعائديعتبر.الاستثمارعائد

والآخرالأصول،المجموععلىالعائدهوواحد.الاستثمارعائدتقييماثنيننسبأساساهناك.ماحدإلىمشوهةتكونماعادةالفعليةالقيمةالتجاري،النشاطفي

.الدخللتوليدالمتاحةالمواردالإدارةاستخدمتهاالتيالكفاءةإلى(ROA)الأصولإجماليعلىالعائديشير.المالكينحقوقعلىالعائدهو

صافي المبيعات\الربح الإجمالي= هامش الربح الإجمالي

صافي المبيعات\صافي الدخل= هامش الربح

\صافي الدخل= العائد على الموجودات الكلية

معدل الموجودات الكلية

= العائد على الموجودات الكلية

دوران الموجودات * هامش الربح

الكلية



.يقيس معدل العائد المكتسب على استثمار المساهمين العاديين: العائد على الأسهم العادية

نسب القيمة السوقية

.  للسهم الواحد( أو القيمة الدفترية)تربط مجموعة النسب النهائية سعر سهم الشركة بأرباحها 

.ويشمل أيضًا النسب المتعلقة بالأرباح

عندما يتم . تشير الأرباح لكل سهم إلى مقدار الأرباح لكل سهم مشترك مقبض. ربحية السهم

تضمين الأسهم الممتازة في هيكل رأس المال ، يجب تخفيض صافي الدخل من قبل التوزيعات 

. المفضلة لتحديد المبلغ المطبق على الأسهم العادية

نسبة السعر. بعض النسب تقيم علاقة المؤسسة مع المساهمين(. متعددة)العائد / نسبة السعر 

الربح /  P / E التي يتم تداولها في كثير من الأحيان تساوي سعر السوق للسهم الواحد سهم

. مقسومًا على الأرباح لكل سهم

متوسط حقوق المساهمين\الأرباح المتاحة للمساهمين العاديين = العائد على الأسهم العادية 

مضاعف حقوق المساهمين\العائد على الموجودات= العائد على حقو الملكية

مقسوم الأسهم -صافي الدخل= الربحية لكل سهم

الأسهم العادية المعلنة\الممتازة

الربحية لكل سهم\السعر السوقي لكل سهم= نسبة السعر الى حقوق الملكية



ا ع لى القيمة الدفترية للسهم هي صافي الأصول المتاحة للمساهمين العاديين مقسوم 

ا الأسهم  الأسهم القائمة ، حيث يكون صافي الأصول هو حقوق المساهمين ناقص 

. المفضلة

تعظيممنقدرأقصىتحقيقهوللشركةالرئيسيالهدف.المضافةالسوقيةالقيمة

ركةالشلأسهمالسوقيةالقيمةبينالفرقتعظيمخلالمنهوالهدفهذا.الثروة

يةالسوقالقيمةالفرقيسمى.المساهمينمنالمقدمالسهميالمالرأسوالمبلغ

.(MVA)المضافة

ذاتلنسباالاثنان.الأرباحبتلقيالأولالمقامفيالمساهمينمنالعديديهتم.الأرباحنسبة

:الأرباحوتوزيعالأرباحمنالعائدهيالصلة

الأسهم \الأسهم الممتازة -إجمالي حقوق المساهمين = القيمة الدفترية للسهم 

(المتداولة بالسوق)المعلنة 

.إجمالي حقوق الملكية العادية-( الأسهم القائمة* سعر السهم = )رأس مال حقوق الملكية المقدم من المساهمين -القيمة السوقية لأسهم الشركة = القيمة السوقية المضافة 

سعر السوق للسهم/ توزيعات الأرباح لكل سهم = عائد توزيعات الأرباح 

ربحية السهم/ توزيعات الأرباح لكل سهم = توزيعات الأرباح 





للنموالمستدامالمعدل•

ريدتولاالحاليةالماليةنسبهعلىللحفاظذلكأرادتإذاالشركةمبيعاتنمومعدل*(g)المستدامالنمومعدليمثل

وخصومأصولجميعأننفترضحيث،*gلـبسيطةصيغةاشتقاقيمكن.الأسهمفيجديدةأسهمبيعإلىاللجوء

أي،مبيعاتهامعدلبنفسجميعهاتنموالشركة

معدل النمو المستدام

ن الأرباح المتاحة للمساهمين العاديي= حقوق الملكيةالعائد على 

متوسط حقوق المساهمين\

الأرباح لكل سهم\مقسوم الأرباح لكل سهم= 



(؟EVA)المضافةالاقتصاديةالقيمة•

•EVAالإداراتمستوىعلىوكذلكالكليالشركةمستوىعلىتطبيقهيتمماغالباولكنالمتبقي،للدخلمماثلمفهومهو.

EVAيتم.للعمليةالحقيقيةللربحيةمقياسإنه.الشركةوخسائرأرباحبيانفيرؤيتهاعتدناالذيالمحاسبيالربحليسولكن،الاقتصاديللربحمقياسهو

من،ثمومن.اديةالعالملكيةحقوقتكلفةلحسابتكلفةأيخصميتملاولكن،الدخلصافيحسابعند(الفائدةمصروفات)الدينمالرأستكلفةخصم

.التقليديةالمحاسبةفيالخللهذاعلىEVAتتغلب."الحقيقي"الدخليتجاوزالدخلصافيفإن،الاقتصاديةالناحية

ذيالالمالرأسلجميعالسنويةالتكلفةوطرح(السنةمثل)معينةلفترة(NOPAT)الضرائببعدالتشغيليالربحصافيأخذطريقعنEVAعلىالعثورتم

.عمالللأحقيقياقتصاديربحإنه.المساهمينلأموالالبديلةالفرصةتكلفةذلكفيبما،المالرأستكاليفبجميعEVAتعترف.الشركةتستخدمه

رأستكلفةعلىمختلفةتعديلاتبإجراءيقوملأنهمعقد اEVAحسابيكونأنيمكن:ملحوظة.للمساهمينالقيمةخلقأساسهيالاقتصاديةالأرباحهذه

:هيالصيغة.المحاسبيةوالمبادئالمال

-ببعد الضرائصافي الربح التشغيلي = القيمة الاقتصادية

التكلفة بعد خصم الضرائب من إجمالي رأس المال



الأفقيالتحليل

السنين ويمكن توضيحه من خلال المثال الاتييستخدم التحليل الأفقي لتقييم الاتجاه في الحسابات على مر 

في المائة بسبب الآثار 27.5انخفض إجمالي الربح بنسبة 

ع وم. المشتركة لانخفاض المبيعات وارتفاع تكلفة المبيعات

أدى هذا إلى . ذلك ، تم تخفيض نفقات التشغيل بشكل حاد

.في المائة فقط10إبقاء انخفاض صافي الدخل عند 



كل شيء تتم مقارنة في التحليل الرأسي ، يتم استخدام عنصر كبير في البيان المالي كقيمة أساسية ، و: التحليل العمودي
.  العناصر الأخرى في البيان المالي معها

د قد تكون تكلفة البضائع المباعة ق

زادت بسبب ارتفاع تكاليف شراء 

قد تكون المصروفات قد. البضائع

انخفضت بسبب التحكم الأفضل في 

ومع ذلك ، فإن الانخفاض. التكاليف

في المصروفات لم يعوض الارتفاع

الي في تكلفة البضائع المباعة وبالت

أرباح السنة الثانية انخفضت 

انخفضت عن السنة الاولى
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